OBPA3JIOKEIBE

. YCTABHU OCHOB 3A JTOHOHIEILE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 3a JTJOHOILICH-€ OBOT 3aKOHA je cajipkaH y oApeadama wiana 97. tad. 6.
u 7. YcraBa Penyonuke CpOuje, nmpema kojuma Pemy6nuka CpOuja ypehyje m 06e36ehyje,
MOpE/ OCTAJIOT, jJEAMHCTBEHO TPXKUIITE, MPaBHHU IOJI0Xa] MPUBPENHUX CybOjekara, CUCTEM
o0aBJbama IMOjEJMHUX MPUBPEIHUX M JPYIHX JENAaTHOCTH, OAHKApCKU M JICBU3HU CHCTEM,
CBOJUHCKE ¥ OOJIUTAIIMOHE OJTHOCE U 3aIlITHTY CBUX OOJIMKA CBOjUHE.

1. PA3J103U 3A JTJOHOHIEKBE 3AKOHA

3akoH o mHBecTHIHMOHNM (hoHmoBuUMa (,,Ciny:xOenu riaacauk PC”, 6p. 46/06, 51/09,
31/11 u 115/14 - y nasbem Tekcty: 3akoH) cTynuo je Ha cHary 2. jyna 2006. ronune, a modeo
je ca mpumenom 10. jyrna 2006. ronuae. OBUM 3aKOHOM CTBOPEHH Cy TEMEJbH 32 OCHUBALE U
(GYHKIMOHMCAKE WHBECTHMLHMOHUX (DOHJIOBA, KAao HOBOI OOJMKAa MHCTUTYLIMOHATHUX
WHBECTUTOpAa Ha TpXHUITY Kamutana y PenyOomumum CpOuju. Ocum Tora, 3akoH je
MHBECTUTOpUMa 00e30e110 ycioBe Jla Kao 4WIAHOBM OBHMX (POHAOBA, Ha JE€JHOCTaBaH U
epuKacaH HaYMH YYECTBYjy Ha TPXHILITY KalWTala W OCTBapyjy oapeheHe mpuHOCEe Ha
yiaoxeHa cpenactBa. [IpukynspeHa HOBYaHa cpeacTBa 4jaHoBa (OHIa ce, y CKIaay ca
MPONMCAHOM WHBECTUIMOHOM M IMOCJIOBHOM IMOJIMTHKOM HHBECTUIIMOHOT (POHMAA, YIaXKy y
pasnuuuTe OOJMKE MMOBMHE, M HA TakaB HAuyuH JONPUHOCE HE caMoO NoBehamy MMOBHUHE
(GoHIa M HETOBHX WIAHOBA, Beh M pa3Bojy TP)KUIITA KalmuTala, KAa0 M CTBApamy YCJIOBa 3a
MOBOJbHU]jE U ePUKACHU]e (PUHAHCUPAHE PEATHOT CEKTOpA.

VYcBojenu 3akoH, caapikaBao je CTaHJap/aHa peliemha KapaKTepUCTUYHA 32 CUCTEME Y
KOojuMa ce pa3Boj (OHIIOBa TE€K OYEKyje, M MPEACTaBIba0 je T0Opy OCHOBY 3a pa3BOj CEKTOpa
nHBeCTUIIMOHNX (hoHMOBa. HakoH cTynama Ha cHary 3akoHa O MHBECTHIIMOHHM (HOHIOBHMA
perucTpoBaHa cy NpBa JpyIITBA 3a YIpaB/balkbeé HHBECTHIMOHMM (OHAOBUMA U IPBU
WHBECTULIMOHN (POHIOBH, KOjU CYy OJI OCHUBama OCNIeKHUIIN 3HaYajHE CTOIE pacTa BPEAHOCTH
umoBHHe. C 003MpoM Ha TaJalllkhe TPKUIIHE YCIOBE APYIITBA 32 yIpaBibambe (POHIOBUMA CY
ce Hajuemwhe oJIydyMBajJia 33 OpPraHU30BakE OTBOPEHUX HMHBECTULIMOHUX (OHIOBA ca
CTpaTerHjoM yjarama MPBEHCTBEHO y BIACHUYKE XapTHje O] BpeAHOCTHU (akuuje aomahux u
pPErHOHATHUX KOMITaHU]a).

Mehytum, NpBH HMHBECTHMLHMOHM (DOHAOBM OpPraHM30BaHM Cy Mpe] caM IoYeTak
riobanHe (puHaHCHjCcKe Kpu3e, unju cy ce edextn ocerunu Beh Tokom 2008 roaune, kaaa je,
HAKOH 3Ha4ajHOT pacTa lieHa akuuja Ha beorpajnckoj Oep3u TokoMm apyre nonoune 2006.
ronunae u nipBe nosoBuHe 2007. TonuMHe, KPEHYO HArJu TPEH] Taja 1eHa akiuja. CpeanHoM
¢bebpyapa 2009. romuHe, kao pe3ydaTar rinobamHe (UHAHCHjCKE Kpu3e, IIEHE akildja Ha
Beorpackoj 6ep3u, (mocMaTpaHo Kpo3 MHICKC HajIMKBUIHUJUX KOMIaHHja - benex 15) Oute
cy HIKe 3a ckopo 90% o ucTopujckux Makcumyma ca cpenune 2007. ronune.

OBakaB JpacThyaH Maja 030MJFHO je yTUIA0 HAa YYECHUKE Ha TPXKHUIITY U TMOJbYIHAO
MOBEPEH-E Y MOTEHIMjaJl HHBECTULIMOHUX (POHIOBA Kao oOiuKa ynarama. Kao pesynrar Tora,
MMOBHHA IIOJl YIPaBOM [pyINTaBa 3a yIpaB/barkbe HHBECTHUIIMOHUM (OHIOBHMA, CKOPO
KOHCTaHTHO C€ CMamMBajla ycjeJl MOBJIayera yJora WIAaHOBa, IITO j€ LENOKYNaH CEKTOp
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MHBECTULMOHUX (OHJI0BA YUYMHUIO 3aHEMap/bUBO 3HAYajHUM YYECHUKOM Ha TPXKUILTY
KaruTana.

VY sxespu Ja yOnaku HeraTMBHE e(eKTe, 3aKOHOZAABALl je TPH IyTa MEHao 3aKOH O
uHBeCTULMOHUM (oHmoBuMa. CBaku myT je 3akoH yHampehuBaH y CKIaay ca 3axTeBHMa
IIpaKce U AeIMMUYHO yckiahuBan ca qupektuBama EY, y Mepu y k0joj je 103B0JbaBa0 CTENEH
pa3Boja jpomaher (MHAHCHJCKOT TPXKUIITA U y MEPU Y KOjOj Cy TH HNPUHIUIHM MOTJIM OUTH
MHKOPHOpHUPaHH y JoMahH 3aKOHOJaBHU OKBUD.

N3mene u gomyne 3akona u3 2009. m 2011. romuHe Wu3BpIICHE Cy Y IHIBY
o0e30ehuBama cTaOMIIHU]Er U CUTYPHHU]ET TOCI0Bakha MHBECTUIIMOHUX (POHJIOBA y YCIOBUMA
rnobanne QuHaHCHjCKe Kpu3e, yckimahuBama ca peneBanTHoM JupextuBoM 2009/65/EC
EBponckor mapmamenta m Caera, ox 13. jyma 2009. roamHe, 0 KOOpAMHAIMjU 3aKOHA,
MpoMKca U AMUHUCTPATUBHUX OJpeA0H KOje ce OJHOCE Ha MOyXBaTe Be3aHe 33 KOJICKTUBHE
MHBECTULIM]€ y IPEHOCHUBE XapTHje O] BPEAHOCTH, Kao U ycarjamiaBamba ca HOBUM 3aKOHOM O
TpkuiTy Kanutana (,,Cinyxoenu riacuuk PC”, 6poj 31/11), koju je cTymnuo Ha cHary 17. maja
2011. roguue.

N3menama w3 2009. roawHe, HWMIUIEMEHTHpaHe Cy H3MEHE, OJl KOJUX ce€ Kao
Haj3HAYajHUje U3/Bajajy:

e 0Opoj aHraxxoBaHux MOpTGOINO ympaBHHUKA (OHIOBA CMAmEH je HAa HajMame jeJHOT
3arociIeHOr Ha HeoapeleHo Bpeme, Tako Jia jeJHO oBjautheHo Jiie MOXKe Ja yrpasiba ca
BuILIEe (DOH/I0BA KOJUMA YIIPaBJba UCTO APYIITBO 32 YIPABIbALE;

® UMIDIEMEHTHpPAHA je oApenda Jia JIMIa Koje CTeKHY KBATM(HUKOBAHO y4emhe y IPYIITBY 3a
ynpassbame 0e3 carnacHoctH Kommucuje 3a xapTtuje off BpeiHOCTH (Y JJaJbeM TEKCTY;
Kowmmucuja) ryGe mpaBo riaca Ha OCHOBY TaKO CTEUEHHX aKIIWja;

e ckpaheHM Cy pOKOBM 3a O0aBElITaBam€ 4IAHOBA, OJHOCHO aKIMOHapa (oOHIOBa O
W3MeHaMa 1 JIoITyHaMa ITpaBuiia MOCIOBamka M APYTUX OMINTHX akara, ca 30 Ha 15 nana;

e [OJUTHYT je MIpar Ja 4WwiaH oTBopeHor (oHma He Moxe crehu Bume onx 20% HeETO
BPEAHOCTH MHBECTULIMOHOT (oHa, ymecTo 10% 1mTo je 61o u3HOC 10 Taja;

® JI03BOJbEHO j€ yJarambe MMOBMHE WHBECTHLIMOHOI (JOHAA Y HMHBECTULMOHE JEAMHUIIE
JPYTUX OTBOPEHUX MHBECTHLIMOHHUX (POHIOBA, JI HE U y yJieJie OPTAYKUX U KOMaHIUTHUX
ApyLITaBa;

e [IpoIHMCaHa jé MOryhHOCT MpeKopadyema OrpaHMYera yllaramka WHBECTUIMOHOT (OoHIa y
MIPBHX IIECT MECEIM OJ1 OCHHUBama (oHa, Kako Ou ce (oHIy oMoryhro ajekBaTaH epro/
TIOCIIOBaM:A,

e yHanpeleHa je peryiaTuBa o Caap>KUHU MPOCTIEKTa;

® IIPOMEHCH j€ POK 32 OTKYIl HHBECTHUIIMOHUX jEIMHHUIIA.

Tokom 2011. ronune, ycnen norpede J1a ce 3aKOHOJJaBHU OKBUP YHAIIPEIU U YCKIIaIH ca
JIPYTUM 3aKOHUMA KOjU Cy y MelyyBpeMeHy n3MemeHH (3aKOH TP KHILTY KarnuTaia U 3aKOH O
npey3uMamy aKIMOHApCKUX JIPYIITaBa), Ka0 M JOJATHO MPUOIIKK perynatuBu EBporicke
VHH]je, U3BpIICHE CY JI0JIaTHE W3MEHEe 3aKOHa O MHBECTHUIIMOHMM (OHIOBHMA, OJ KOjHX CY
HajOUTHHje:

e JepuHMCabE IPYIITBA 32 YIIPAaBIbakhe UCKIbYUMBO KA0 HEJaBHOT aKI[MOHAPCKOT JPYIITBA, Y
CMHUCITY 3aKOHa O TPXKHUILTY KaluTajia Koje Cy y CTYIUIIE Ha CHary y HaBeJEHOM MEpHOY;

® TPOIIMPEHE Cy JIENAaTHOCTH JPYIITBA 32 YIPaBJbake, TaKo MITO je Topen Beh mpommcanux
JIeTIaTHOCTH JIpyIUTBUMaA Jata MoryhHOCT Ja 00aBibajy M JApyre IHOCIOBE y CKJIamy ca



3aKOHOM O TPKHUIUTY KaluTajla, IITO Ipe CBEra MoJpa3syMeBa yIpaBJbabe MOPTQHOINjoM U
NpyXambe NHBECTULMOHNX CaBeTa U IPYTUM KJIMjeHTHMA I10pe]] MHBECTULIMOHUX (POHJIOBA,;

® II3MEHCHH Cy YCIIOBU M HAuMH yJaramka UMOBHHE MHBecTHLIMOHOT (oHma u Komucuju je
1aTo oBnamhemse 1a OJIMKe MPOITUILE YCIOBE M HAYHH YJlarama Te UMOBHUHE,

e yHETE Cy HOBE 0Jipe/i0oe Koje ce ofHoce Ha opiantheme 3a 00aBbame AIaTHOCTH KaCTOAN

OaHKe, ITpaBuUJIa MOCIIOBakha KacToAu OaHKe, Kao M Ha yCIIyre KacToau OaHKe;
e TIOOIITPEHA je Ka3HEHa MOJINTHKA 32 KPILEHEe o/ipeada 3aKoHa.
N3menama 3akona u3 2014. roguHe, UMIUIEMEHTUPAHE Cy OJpende Koje Cy mmale 3a
IWb Ja y4yuHEe e(QUKacHHUJUM IIOCIOBAaWkE JpPYIUTaBa 3a YIPaBJbalkbe HHBECTHULIMOHUM
dbonmOBMMA, ¢ 003MPOM Ha TO Ja je y MPETXOJHOM IEPUOIY JONUIO JO Tajaa ImpoMeTa Ha
noMaheM TpXKMIUTY KaluTajla, Kao U 10 3HAYajHOI CMamema Opoja TPXKUILIHUX YyYECHMKA.
Hexe oz Haj3HAaYajHUjUX U3MEHE CY:

® CMamCH je N3HOC HOBYAHOT JIefla OCHOBHOT KalMTalla JPYIITBA 32 YIIPABJbarbe MPHINKOM
ocHmBama ca mocrojehmx 200.000 eBpa Ha 125.000 eBpa, mTO je MpeACTaBIHAIO
yckinahuBame ca peryautoM EY;

® YCIOCTaB/beHa je o0OaBe3a MNONYroAMIIEr M3BelTaBama Komucuje, Takohe kao zaeo
rpolieca ycarjiamasamwa ca EY nupexktrBama;

e [IOMEpeHa je IpaHMla YKYITHOI HHBOA 3a/y)KMBama JPYIUTaBa 3a YIPABbAKE y HUME
¢doHza, y LUIbY O/p)KaBama MOTPEOHOI HUBOA JMKBUIAHOCTH, ca 20 oxcro Ha 10 oxcro
BPEAHOCTH UMOBHHE (OH/IA;

e YKuHYTa je obOaBe3a 00jaBJbMBam-a MPUHOCA U BPEIHOCTH HHBECTUIIMOHE jEAUHUIIC
¢doHIOBa Yy INTAMIIaHUM MEAWjUMa U TPOIUCHBaIE 00aBe3e 00jaBI-MBama HABEICHUX
uH(opMaIja Ha UHTEPHET CTpaHUIaMa JpyLITaBa 3a ylpasJbambe (POHIOBUMA.

V¥ oxBupy nporeca npucrynama Penyonuke Cpouje EBponickoj ynuju u IIperoBapauke
no3unyje 3a [lornassse 9 ,,duHancujcke ycayre” kojy je Bnaga Penyonuke CpOuje ycBojuna
Ha ceqHUIU oapkaHo] 12. okroopa 2017. ronune, Penmyonuka CpOuja je mpeysena obasesy aa
no kpaja tpeher kBaprama 2021. roaumHe, M3BpLIM MOTIYHO YcKkiahuBawme 3akoHa O
uHBecTULIMOHUM (hoHoBUMA ca JJupektuBom 2009/65/EC EBpornckor napnamenta u Casera,
on 13. jyna 2009. roguHe, 0 KOOpAWHAIM]Y 3aKOHA, TIPOIKCA U aIMUHUCTPATUBHUX OJIpeaOH
KOje ce OJIHOCE Ha MOJyXBaTe Be3aHEe 3a KOJIEKTUBHE MHBECTHUIUjE Y IMPEHOCUBE XapTHje OJ1
Bpeaunoctu (Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the Council of 13 July
2009 on the coordination of laws, regulations and administrative provisions relating to
undertakings for collective investment in transferable securities, y nambem tekcty: Jupexktusa
UCITS IV) u dupextusom 2014/91/EY Esponckor napiamenta u Caseta, o 23. jyna 2014.
roquHe 0 usMmeHu [lupextuBe 2009/65/E3 y morieny mnocioBa JeNO3UTapa, HMOJUTHKA
HarpahBama M CaHKIMja Koje ypelyjy MHCTHTYIMje 3a KOJEKTHBHO yJarame y MPEeHOCHBE
xaptuje ox Bpeanoctu (y masbem tekcty: Jupexktua UCITS V), kao u 1a goHece mocebaH
3aKOoH O aNTepHAaTHBHUM HMHBECTUIIMOHUM (OHIOBUMA Yy KOjU he 1a TpaHCcoHYje JAUpeKTUBY
2011/61/EY Esponckor mapnamenta u Casera, ox 8. jyHa 2011. roguHe koja ce OJTHOCH Ha
yIIpaBJbamkhe AITEPHATUBHUM WHBECTULIMOHUM (POHIOBHMA.

Y mwey pamer yckinahuBama ca mnponucuMa EBporicke yHuje u  yHampehema
3aKOHOJIaBHOI' OKBUpa Koju he nompuHeTHM pa3Bojy HHAYCTpHje (oHIOBA M TPXKHIITA
KanmuTala W ToBehamky CHTYPHOCTH W TIOBEpEeHa HWHBECTUTOpa, PememnMa MHHHCTPA
¢unancuja op. 119-01-9/2017-16 on 30. janyapa 2017. ronune u 6p. 119-01-275/2018-01 ox
28. aBrycta 2018. roguHe, oOpa3zoBana je Pagna rpyna 3a u3paay Hanpra 3akoHa o m3smMeHama



U JIolyHaMa 3aKkoHa O MHBECTULMOHMM (oHIoBMMa M Harmpra 3akoHa O alTepHATUBHUM
uHBeCcTUIIMOHUM (hoHIOBMMA (Y AajbeM TeKcTy: Pajna rpyma).

VY cxiagy ca mpeysetuMm obaBe3aMa y Ipolecy HpucTynawmba EBpomnckoj yHujH,
ycarjiaiieH je cTaB Ja ce MaTepuja mocrojeher 3akoHa 0 HHBECTUIIMOHUM (OJIOBHMMA, IpemMa
BpcTamMa ()OHI0BAa M CXOJHO €BPOIICKUM INPOIUCHMA, pa3BOjU y JBa 3akoHa. [lnanupano je
Oynyhn 3akoH o wuHBeCTHIIMOHMM (OHIOBMMA ypehyje camMo OTBOpEHE HWHBECTUIHOHE
(oHI0BE ca jaBHOM IIOHYJIOM KOJH YJIaXy Y IPEHOCHBE XapTHje O BPEAHOCTH U JPYyILUTBA 32
yIpaBjbambe OBUM (poHmOBUMa, 0K he cBU npyru (OHIOBU M OOJIMIM YIpaBibamkba TaKBHUM
¢oHgOBMMA, OWUTH WU3ABOJeHM Y IHocebaH 3akOH O alTepHATMBHUM HHBECTULMOHUM
dbonIOBUMA.

Toxkom pana Ha npunpemu Hanpra 3akoHa o uM3MeHama M JollyHama 3akoHa O
WHBECTULIMOHUM (POHJIOBHMA, 3aKJbYUYCHO je J1a OOMM MOTPEOHMX M3MEHA U JIOMyHa, Koje ce
oJlHOCe Ha Opucame oJpeldu O 3aTBOPEHUM WU IMpHUBATHUM (HOHIIOBMMA, yckiahuBame ca
3aKOHOM O aNTEepHATUBHUM (HOHIIOBMMA, KAO M Jajbe TPAHCIOHOBAKE OJpPEAOU JAUPEKTHBA
UCITS IV u UCITS V koje ypebyjy HHCTUTYIMje 32 KOJEKTUBHO yJlarame y MpPEeHOCHBE
xaptuje ox BpenHoct (YLIUTC donmose), 3axTeBa Aa ce MPUCTYIH U3Ipaayd HOBOT 3aKOHA O
OTBOPEHUM MHBECTHLIMOHUM (POHJJOBHMA CA JABHOM MOHYJIOM (Y JaJbeM TEKCTY: 3aKOH).

YnopeaHu paja Ha JBa 3aKOHA Koju ypehyjy cyOjekTe 3a 3ajeJHHUYKA yiarama 4duja je
JeMHa CBpXa M HaMEHa NPUKYIUbalbeé HOBUYAHMX CpEJACTaBa W ylarambe THX CpeICTaBa y
CKJIay ca yHampen ofpe)eHOM CTpaTerujoM, UCKIbYYHBO Y KOPUCT MHBECTHTOPA, yKa3ao je
Ha MoTpedy Ja ce W3BPILM TEPMMHOJIOIIKO YyckiahuBame, OJHOCHO Jia ce y o0a 3aKoHa
KOpHCTE MCTH W3pa3u, MpHIaroeHn 3axTeBuMa Jajbe XapMoHu3anuje pomahux mpomuca ca
nponucuMa EBporncke yHuje, Kao M Ja ce yjenHaue ojapeade koje ypebyjy ucty wuinum
NpUOIMKHO UCTY MaTepHjy Kao OHE KOje Ce OJHOCE HAa MHBECTHUIMOHE jeAMHUIIE, TIOYETHY
MOHYNly, M3[aBalbe€ M CTHIAake WHBECTHLIMOHMX JEAMHUIA, TUCTPHOYLH]y MHBECTUIIMOHUX
JeIMHUIIA, POKOBE, YCIIOBE 3a JaBame CarjaCHOCTH W TIOBJAY€H-¢ CarjlaCHOCTH 3a WiaHa
yIipaBe JPYUITBA 3a yIpaBibambe, AeJerupame nociosa Ha Tpeha nuna, HarpahuBame, IpeHoc
yIpaBJbarba, CTATYCHE IIPOMEHE U JIETIO3UTapA.

Nmajyhu y Bugy na he ce OBMM 3aKOHOM M3BPIIMTH Jajbe YyckiahuBame ca
peneBaHTHUM JupekTuBama EBporicke yHuje koje ypelyjy camo jenHy BPCTY HHBECTULIMOHHUX
¢oHIOBa, Ha MOYETKY je Omino mnoTpeOHO npenu3Huje AepUHHCATH I10jaM OTBOPEHOT
WHBECTHIIMOHOT (JOHJIa Ca JaBHOM MOHYAOM KOJH yJIaXKe Yy MPEHOCUBE XapTHje O] BPEIHOCTH
(y nasbem texcty: YIIUTC donn).

CXO0ZHO €BpOICKUM MPONHCHMA, MHBECTUIMOHE jeMHUIE Cy caaa JeHHHUCAHE Kao
MIPEHOCHUBU JIeMaTepujaln30BaHN (PUHAHCH]JCKM HMHCTPYMEHTH Y CKJIaJy ca 3aKOHOM KOju
ypebhyje TpKuiite Kkanurania.

Habe, panu yckiahuBamba ca NMOMEHYTHMM AMPEKTHBaMa, MPETXOJHO KopuinheHH
M3pa3u KacToau OaHKa W KACTOAM YCIyTe 3aMEHEHH Cy W3pasuMa JCTO3UTap W YCIIyre
JIeTIo3uTapa, ¢ 003UpPOM Jla peeBaHTHE €BPOICKE JUPEKTHBE MPOIMUCY]y MOIYhHOCT Ja 1moj
onpeheHUM yclIoBHMa, YyCIOyre Jemo3uTapa MOTy Ja Tpykajy u apyre (GUHAHCHjCKE
MHCTUTYLIMj€ KOje MOPajy J1a UMajy 03BOJY 3a paj U3JaTy O]l HA/JIS)KHUX OpraHa, Ha Koje ce
pUMeBYje TPYAUHIM]aHA HAA30p U KOje MOJUIeKYy KOHTHHYHpPAaHOM Ipahemy MociaoBama.
Mehytum, y ckmany ca oipeadama HOBOT 3aKOHa, 10 yiacka y EBporcky yHuHjy yciyre
neno3utapa Mohu he na mpyxajy camo KpeIuTHE HHCTUTYIIH]E, OJTHOCHO OaHKe. Y OJIHOCY Ha
no caga Baxehu 3aKOH O MHBECTUIIMOHUM ()OHIOBMMA, OBUM 3aKOHOM CY IpelH3HH]je
perynmucane yciayre Koje Moxe o0aBjbaTH JETO3WTap, HAIUIKHOCT M YCIOBH 32 W3/aBambe



JI03BOJIE 32 TpYKamke YCIyre Neno3uTapa, OArOBOPHOCT JAEMo3uTapa, Kao M MOTyhHOCT
JeNeTupama yciIyra Aerno3uTapa.

Y umipy pamer yckiahuBama oapeaOu ca €BpOINCKUM IMPONMHCHUMa U 3aKOHOM O
QITEPHATUBHUM WHBECTHLIMOHMM (OHIOBMMA, Yy OJHOCY Ha JOCAAalllbh 3aKOH O
WHBECTUIIMOHUM (DOHJOBHMMA, TMPOJAYKEH je poK y KojeM Kommucuja JOHOCH pelieme o
u3naBamy go3Bose ca 30 Ha 60 mana, kako Om ce 00e30equsI0 JOBOJHHO BpeMEHa Ja ce
MPUKYNH CBa MOTpeOHA JOKYMEHTAIMja, MPOBEPU Jia JIU Cy UCHYHEHU MPOMUCAHHU YCIOBU U
yTBpAHU Aa je o0e30eleHa ajekBaTHa 3allITUTa HHTEPECa YWIAHOBA.

OBUM 3aKOHOM TMpOIIMpPEHa je MOryhHOCT jenerupama IIOCJIOBa JApYyIITBA 3a
yIIpaBJbamkbe TAKO IITO, MOPE] aAMUHUCTPATHBHUX M MApKETUHIIKHUX IOCIOBA, JPYIITBO 3a
yIpaBJbalkbe Ccajlia MOXKE JENEerupaTd W IocyioBe ymnparibatba uMoBHHOM YIIUTC donna u
ylpaBbakba pH3UIMMA, aJld CcamMO Ha JHUIa Koja UuMajy JMJO03BONY 3a YIPaBIbambe
MMOBUHOM/TIOPT(OINOM U3JIaTy OJ HAJICKHOT OpraHa W MOJJIEXKY oAarosapajyhem Hamzopy.
JlogaTtHO Cy MpeUM3UpaHy U YCIOBH O] KOjUMa JIPYIITBO 32 YIPaBJbabe MOXKE Ja JIeerupa
MocioBe Ha Tpehe Jniie, Kao U Ja JeJerupame M0CI0Ba HE HCKIbYUYje€ OATOBOPHOCT APYIITBA
3a yIpaBJbambe.

[lopen naBemeHor, paau Behe cUrypHOCTH (PMHAHCHJCKOT CHCTEMa, YBEACHA j€ U
o0aBe3a JpyIITBa 3a YIpaBbamkbe Ja YCIOCTAaBH W CHPOBOAM TOJUTHKY H TpPaKCy
HarpahuBama Koja oApa)xaBa M MpPOMOBHILIE €hUKACHO YIpaB/bake PU3UIMMA U CIpeyaBa
npey3uMame pU3MKa KOjU HUCY Yy CKJIaAy ca HpoQHIOM PH3HMYHOCTH, MPABHIMMA WU
MPOCIIEKTOM OTBOPEHOT MHBECTHIIMOHUX (DOHIOBA KOjUM YIpaBJba WU HapylllaBajy 00aBe3y
JPYIITBA 32 yIpaBJbame Ja Jellyje Y HajO0JbeM HHTEPECY OTBOPEHOT HHBECTUIIMOHOT (POoH/IA.

Jleo u3MeHa u 1onmyHa MpeTXoAHO Baxkeher 3aKoHa U3BPILIEH je€ Ha OCHOBY IMPUCTUTIIUX
WHUIMjaTUBA W3 TIPUBATHOT CEKTOpPa KOjUMa je TPa)KCHO Ja ce U3MEHEe oJpende 3aKoHa Koje
ypehyjy ymarame MMOBHHE HMHBECTHUIIMOHOT (OHIA, OrpaHHWYerma Yyilarama T€ HMOBHUHE,
dbopme W CTpyKType OpraHu3zoBama (POHIIOBAa, Ka0 W MOTYhHOCT ynarama y JeBU3ama.
[IpemioskeHe U3MEHE KoOje ce OJHOCE Ha yllaramba MMOBHHE MHBECTHIIMOHOT (hoHMa, Kao M
CTPYKTYpE OpraHu3oBama OBHX (OHIOBA, y joil Behoj MepH Cy ycarjaiieHe ca pelemhuMa
npenBul)eHNM pelleBaHTHUM €BPOIICKUM JHUPEKTUBaMa, ajll W YCIOBHMa jJoMaher Tp KWIlTa
KaluTana, YdME je TpomupeHa MOryhHOCT ynarama WMOBHHE, IIOCTUTHYTa 00Jba
nuBepcuduKaimja pu3rka, a cCaMiuM TUM U Beha 3alTuTa HHBECTUTOPA.

Ha ocHoBy o0OpaznoskeHe MHUIM]aTHBE MPEICTABHIKA UHYCTpUje (OHIOBA, Y OJHOCY
Ha MPETXOJIHU 3aKOH, OPHCAHO je M OrpaHUuYEHE J1a YjaH OTBOpEHOr (oHJaa He MoXke crehu
Buiie o1 20% HETO BPEAHOCTH WHBECTUIIMOHOT (DOHJA, IITO je U y CKIAIy ca Mpomucuma
EBporicke ynuje.

CxonHo onpenbama €BpOIICKMX TIPOMHKCA, HU3BPIIEHO j€ W Jajbe MPEeru3upame
peryiaaTopHUX M Haa30pHHUX oBinamthema U obaBeza Komucuje 3a xapTuje o BpeAHOCTH, a
HApOYMTO y Iy KOjU ce OAHOCH Ha Mepe y Haa30py HaJ TOCIOBamkeM ApPYIITBA 3a
yIpaBJbake, MHBECTHIIMOHOT ()OH/IA U JAETIO3UTapA.

I11. OBJAIIIBEWBE IIPABHUX HWHCTUTYTA U HNOJEAWHAYHUX
PEIIEBA

I'maBa I. 3akona (un. 1. mo 4.) ypehyje ocHOBHE onpende, OJHOCHO MPEeaMET 3aKOHa,
3HAUCHE MOjeMHUX T0jMOBA, M3y3eTKE OJ MPUMEHE 3aKOHa, U 3a0paHy ymoTpede MmojMoBa
"uHBeCTUITMOHU (HOHJ", “OTBOPEHU MHBECTHUITMOHH (HOH ca jaBHOM moHyaoM niu “YIIUTC



dhoua”.

Uman 1. 3akona ogpehyje mpenmer ypehuBama 3akoHa, OTHOCHO ypehyje
OpPraHU30BakE U YIPaBJbakbe OTBOPEHUM MHBECTUIIMOHMM (DOHIOBUMA ca JaBHOM IIOHYJIOM;
OCHUBAmE, JIENATHOCT M IOCIOBalkE APYIITBA 32 YIPaBJhalkhe OTBOPEHUM HHBECTHUIIHOHUM
(oHI0BHMA Ca JaBHOM IOHYJOM; IIOCIOBU U AYXKHOCTH JENO3UTapa, y CMUCIY OBOI' 3aKOHA,;
HajiexxHoct Komucuje 3a xaptuje on BpeqHoctu (y AajbeM Tekcry: Komucuja); Ham3op Ha
pazioM U MOCIOBAaKkEM OTBOPEHOI MHBECTHLIMOHOI (DOH/IA ca jaBHOM MOHYZOM, JpYLITaBa 3a
yIIpaBJbakbe OTBOPEHUM HMHBECTHIIMOHMM (POHIOBMMA Ca jaBHOM IOHYAOM M JCTO3UTapa; U
Jpyra nMTama OJ 3Hauyaja 3a 00JIaCT OTBOPEHMX HMHBECTUIMOHMX (OHJOBAa ca jJaBHOM
MIOHYIOM.

Jeman on Haj3HAYajHWjUX WIAHOBA 3aKOHA je wWiaH 2, KOjU Caupku JIehUHHIIHI]ES
M0jMOBa KOjH C€ KOpHCTE y 3aKOHY. Tpeba HamoMeHyTH W Ja Cy CBe ACPUHHIIM]E, MOpPe
norpede Ja ce OCHOBHHU IIOJMOBHM KOJU €€ KOPUCTE Yy 3aKOHYy IITO IMpeLu3HUje OJpele, U
nocnenuia ycarnamasama ca Jupexkrusom YIUUTC IV u Iupexktusom YIIUTC V.

Unan 3. 3akoHa ypelyje 3a0pany ynorpede nojma ,,MJHBECTULIMOHU (OHI™, “OTBOpPEHU
nHBeCTULIMOHU (oH ca jaBHOM noHyzaoM™ win “YIIUTC ¢onn”, HUTH OJMOBE U3BEJIEHE U3
TOI MOjMa Yy CBOM IIOCJIOBHOM HMEHY WJIM Ha3UBY, OJHOCHO Ha3WBY CBOI' IPOM3BOJA WU
yciIyre, OCUM aKo T€ T0jMOBE KOPUCTE Ha OCHOBY ojpenada OBOT 3aKOHA MM 3aKOHA KOjH
ypehyje antepHaTUuBHE HHBECTUIIMOHE (DOHIOBE.

Unan 4. 3akoHa HABOM JIMIIA Ha KOje ce 3aKOH HE IpUMEmbY]e.

I'naBa Il. 3akoHa ypehyje yciaoBe 3a OCHUBam€ APYLITBA 32 YIPaBbakbe U YCIOBE MO
KOjuMa JPYIITBA 32 YIPaBJbakhe MOXKE TIOCIOBATH.

UYnan 5. 3akoHa mpomnwucyje Ja je APYIUTBO 3a yIpaBbame MPUBPEAHO JPYILITBO ca
cenuiiTeM y PemyOonuiy unja je OCHOBHA JIEaTHOCT OPraHU30BAbE M YIPABIbAhE OTBOPCHUM
MHBECTULIMOHUM (POHIOBMMA ca jaBHOM IIOHYZOM, MOXKE C€ OCHOBaTH Kao [BOJIOMHO
aKIIMOHAPCKO JPYIITBO KOj€ HHjE€ JaBHO JPYIITBO y CMHUCIY 3aKOHa KOjuM ce ypehyje
TPXKUILTE KamuTajga, U He MOXe OWUTH IIMJBHO JAPYHITBO y CMHUCIY 3aKOHa KOjuUM ce ypehyje
pey3uMame aKIIMOHAPCKHX JIPYIITABA.

UYnan 6. 3akoHa naepuHMIIE OCHOBHE M JOJaTHE JIENaTHOCTH KoOje IPYLITBO 3a
yIpaBJbalkbe MOXeE J1a 00aBiba, aJii Mopa uMmatu A03Bory Komwucuje. OCHOBHA JENaTHOCT je
opranuzoBambe u ynpaBbakbe YLUTC ¢ongoM, a Moxe nAa ympaBba U JIpPYTUM
WHCTHUTYyLIMjaMa KOJICKTUBHOT WHBECTHpama I0A OApeheHNuM yclIoBMMa, a JIoJaTHE
JIeTaTHOCTHU Cy yIpaBJbakbe NOPT(OINjOM Ha AUCKPEIIMOHO] U 110jeIMHAYHO] OCHOBH Y CKJIAAy
ca 3aKOHOM Koju ypehyje TpkuiiTe Kamutajga v TomMohHe yciyre. Y OBOM WiaHy je
TaKCaTHMBHO HaBEJECHO KOje Cy ycayre M akTUBHOCTH oOyxBaheHe moj ympasibambeM Y IUTC
¢doHmOM. 3aKOH EKCIUIMLUTHO TMPOIHUCYje Jla Ce APYIITBO 3a YIpaBJbambe HE MOXKE OaBUTHU
OHUM JIeJIaTHOCTUMA KOje HUCY JIe(UHHUCAHE Y OBOM WJIaHY.

Unan 7. 3akoHa ypelyje orpanuyema ocjioBama APYIITBA 33 YIPABIbAE.

Unan 8. 3akoHa ypehyje BHCHMHY OCHOBHOI' KalMTana ApPYLITBA 3a YIPaBJbambe.
[IponricaHo je Aa HOBUAHMW 10 OCHOBHOT KalWTalla JPYIITBA 3a YIPaBJhamkbe NMPUITHKOM
OCHHMBama W3HOCHM HajMame 125.000 (cro aBameceT MeT XWJbaga) €Bpa y JIHUHAPCKO]
MIPOTUBBPEIHOCTH IO 3BAaHMYHOM CpPEIHEM Kypcy JuHapa MpeMa eBpy Koju yTBphyje
Haponna 6anka CpOuje Ha gaH yruate U yrutahyje ce Ha MPUBPEMEHM pauyH KoJ OaHke y
[EJIOCTH TIpe yIHca JPYIITBAa 3a YIPaBJhalke y pPErucrap NpUBpeqHux cyoOjexarta. Kama
KaIruTall majHe MCIIO/l BUCMHE MUHUMAJIHOT M3HOCa KanuTana, KoMmucuja Moxxke ApymrTBy 3a
yIpaBJbamke a OMOTYhH /a OTKJIOHHW OJCTyNama y oapeeHOM pOKy, OMHOCHO N1a HaJOXKH



HEKy OJ1 Mepa Haj3opa U3 oBor 3akoHa. Komwucuja Onmrke mpomnucyje HaUMH M3padyyHaBamba
aJIeKBaTHOCTH KalUTaja JPYIITBA 32 YIPaBJbambe.

Unan 9. 3akoHa ypelyyje opranusaiyiony ¥ TEXHUYKY OCIOCOOJHEHOCT JPYIITBA 3a
ylpaBjbame. J[pyIITBO 32 YIpaBjbamke je AYXKHO Ja aHTaxyje HajMambe jeJHOT MOpThOIHO
MeHalepa 3arociIeHor Ha HeopeheHo Bpeme.

Unan 10. 3akoHa mponucuje 1a y MOCIOBHOM UMEHY JPYIITBA 33 YIPABJbAKE MOPA]y
OouTu caapkaHe peyd: "APYIITBO 3a YyNpaB/balbe OTBOPEHUM HHBECTHIIMOHUM (OHIOM ca
JaBHOM MOHYIOM" HJTU pedu: ,, ApYyIITBO 32 ynpasibame YLIUTC dpongom*™.

Wran 11. 3akoHa mnporucyje aa JWIle KOje HaMepaBa Ja OCHyje APYIITBO 3a
yIpaBJbame JYXKHO je aa nmoaHece KoMucuju 3axteB 3a n3gaBame JO3BOJIE 32 paj IpYIITBA 32
yIpaB/balkbe, Ka0 M KO MOXE OCHOBATH JPYUITBO 3a YIpaB/bamkbe, KO MOXE HMaTH
KBaJIM(HUKOBAHO ydenihe M Koja ce JOKyMEHTa MOJHOCE Y3 3aXTEB 3a M3JaBarbe JI03BOJIE 32
pan.

UnanoBu 12. no 13. 3akona ypelyjy ma ApymTBO 3a yIpaBibarmke MOXKE MOYETH ca
pazoMm kaaa aobuje no3Boiy 3a pan ox Komucuje u Oyae ymucaHo y perucrap, Aa HE cMe
00aBJbaTH JPYTY NEIATHOCT OCHUM JIEIATHOCTH 32 KOje je JOOMIIO0 T03BOIIY 3a paj y CKIaay ca
OBUM 3aKOHOM, Ka0 M YyCIOBE M IMOCTYNaK 3a HW3JlaBale J03BOJIE 3a paj JpyLITBa 3a
yIpaBJbame, 00aBe3y APYIITBA 32 YIPaBJbamke a TPAJHO UCIYHaBa YCIOBE IO/ KOJUM MY je
Komucuja n3nana no3Bomy 3a pan u aa o6asectu Komucujy o cBUM 3Ha4ajHUM ITpOMEHaMa.

Uiman 14. 3akoHa ypelyje mocTymak 3a MpOIIMPEHE J03BOJA 3a paj IAPYIITBA 3a
yIpaBJbambe 32 00aBJbambe TOIATHUX JEIATHOCTH 3a KOje HUje T0O0HO0 J03BOIY 3a pal.

Unan 15. 3akona ypebyje crumame kKBainM(puKOBaHOr yyemha y3 carjacHOCT
Komucyje.

Uian 16. 3akoHa mpomumcyje a ce Ha OpraHe JPYIITBAa 3a yINPaBJbalkbe MPUMEHY]Y
oapende 3akoHa KoOjuM ce ypelyjy mpuBpeaHa IpYyIITBA, OCUM YKOJIMKO 3aKOHOM HHje
npyraurje oapeheHo. YmpaBy apymiTBa 3a ylpaBjbakb€ YWHE HAjMamke JBa WiaHa, KOJU
3ajeJHO BOJIe TOCJIOBE M 3acTylajy APYUITBO 3a yIpaBjbamke (0Ba] CTaB UMa OJIOKEHY
MpUMEHY JI0 yiacka y wiancTBo EBporicke yHuje). [Ipommcanu cy u ycioBw Koje Mopa aa
UCIyHaBa JIIE KOje MOoXkKe OUTH 13a0paHo 3a wiaHa yrpaBe JpYIITBA 32 YIPABIbAE.

Umanosu 17. u 18. 3akona ypelyjy ycnose non kojuma Komucuja naje cariiacHOCT U
Mo KOjUMa Mopa WJIM MOXE Jia TOBJIaYM CarjliacCHOCT, Ha W300p MPeIIoKEHUX YJIaHOBa
yIpaBe JIpYIITBA 32 YIIPABIbAE.

Ynan 19. 3akoHa mponucyje OCHOBHE TYXHOCTH JPYIITBA 32 YIPaBJbamke, YJaHOBA
yIpaBe W JUIA 3allOCICHUX y APYIITBY 3a YIpaBjbamke, a TO Cy CaBECHO M TOUITEHO
MOCTYTAKkEe MPUIMKOM 00aBJbarba JIENAaTHOCTH, MOCTYNAkE ca MaXHOM J00pOr CTpydmaka,
nocryname y HajoosbeM uHTtepecy YLIUTC ¢onna m unanoBa, ycrocraBibame U e€(UKACHO
Kopuuiheme cpecTBa U mpoleca NOTpeOHUX 3a YpeaHO o0aBJbame JeNaTHOCTH JAPYIITBA 32
yIpaBibamke, Mpely3uMamke CBUX pPa3yMHHUX Mepa Kako Ou ce m30erim cykoOu HHTepeca U
pUIpKaBambe 0JIpeaou 3aKoHa U MOJI3aKOHCKUX aKaTa JOHETHX Ha OCHOBY 3aKOHa.

Unan 20. 3akoHa mpomucyje 00aBe3y WiaHOBa yIpaBe APYIITBA 3a yIpaBJbambe, JTUIA
KOja Cy 3alociieHa WM JIMIAa aHTaXOBAaHUX IO OWUJI0O KOM JPYyroM OCHOBY Yy JPYIITBY 3a
yIpaBJbalkhe W TMOBE3aHUX JIMIA, Ja 4YyBajy Kao MOcioBHY TajHy uHbopmarmje o YIIUTC
doHay WM APYHITBY 3a YIpaBJbalke KOje OM MOIJe Ja CTBOpE IMOTPElIHy HpeACTaBy O
MOCJIOBaky JPYINTBA 3a yIpaBibakbe W OyayhrM akTHBHOCTMMA W ITOCIOBHHM IUTAHOBHMA
JPYILITBA 3a yIpaBJbamkbe, OCUM Y CllydajeBUMa MpeBUl)eHUM 3aKOHOM.



WianoBn 21. 3akoHa MNpomucyje Na Cy OIIITH aKTH JAPYIITBA 3a YIPaBJbamke
OCHUBAYKH aKT, CTaTyTH APYrH OMIUTH aKTH y CKJIaJy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypebhyjy
MIpUBpPEIHA IPYLITBA, U J1a je MoTpeOHa npeTxoaHa cariacHocT KoMucuje Ha onmire akre..

Unan 22. 3akoHa ypelyje obaBe3y npymiTBa 3a yrnpasibame Aa y poky ox 30 mana of
JlaHa TMpHjeMa peliemha 0 M3aBamy J03BOJIE 32 pajl U pellieka O JaBamby CarjllaCHOCTH Ha
OJUTyKy O HM300py UWiIaHOBa yIpaBe IpPYIITBA 3a YIPaBJbalbe, MOJHECE PEruCTPALUOHY
MpUjaBy y CKJIay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje permcrpanmja mpuBpeIHHX cyOjekara, a
HAKOH IpHjeMa peliema o ynucy y Perucrap mpuBpeaHux apymrasa, goctaBu Komucuju
U3BO/I.

Unan 23. 3akona ypehyje obOaBesy apymTBa 3a YHpaBibame Ja Ipe MOAHOIICHA
npHjaBe 3a YIUC IPOMEHEHOr IOCIOBHOI MMEHA W CEAMILNTAa y PErucrap MNPUBPEIHUX
cybOjekara obaBectu Komucujy o mpoMeHH KOjy BpIIH.

Unan 24. 3akoHa ypehyje obaBe3y IpyllTBa 3a ylpaBjbame M IMOCTYHaKk Bohema
MOCIIOBHUX KIHbUTA, CACTaBJbalha M BpIICHA peBH3Uje (DMHAHCHjCKUX W3BEIITaja APYIITBA 3a
ynpasibae U YIIUTC donna, kao u 006aBe3y Aa TakBe U3BeIITaje JocTaBiba Komucuju.

Unan 25. 3akonHa ypehyje o0aBe3y ApyliTBa 3a yIpaBbamke Jla jaBHO 00jaBH U
Komucuju nmocraBu 1moceOHE roauiimke (UHAHCH|CKE U3BEIITaje 3a JPYIITBO M 3a
MHBECTULIMOHE (POHJIOBE KOjUMa OHO YIpaBJba, Ca MU3BEIITAJeM E€KCTEpHOr peBu3opa, 10 30.
anpuna Tekyhe roaWHe 3a NPETXOJHY TOJUHY U TOJYTrOAMIIEE H3BEIITaje 3a CBAaKU
MHBEeCTHIIMOHM (PoH]I ToceOHOo 10 31. aBrycra Tekyhe roaune, 3a NPeTX0IHO MOJYTOAMIITE.

Ynan 26. 3akona ypelyjy obaBe3y ApylITBa 3a yrpaBibame Ja obaBecTu Komucujy
YKOJIMKO TpehuM JHIMMa Jelierrpa MOoCiIoBe Koje je AYXKHO jJa o0aBba, y3 M3y3eTak jJa je
Oy’KHO JAa npubaBU NpPeTXonHy carjacHocT Kowmmcuje yKOIMKO [enerupa IocIoBe
yIpaBJbama ylarambuma, OJTHOCHO YIIpaBJbakhe HMOBHHOM H YIIPABJbakhe PU3HIIMMA.

Unan 27. 3akona ypelyje ycioBe Moj KojuMa JPYIITBO 32 YIPaBIbAkE MOXKE
JieJIerupaTu nociaose TpehuM nunuma.

Unan 28. 3akoHa mpomucyje JHlla Ha Koja JPYIITBO 3a yIpaBjbakbe HE CME Ja
JeTIeTupa MOCIOBE YIPaBJbakha IMOBUHOM M PU3HUIIMMA.

Unan 29. 3axkona ypelyjy o0aBe3dy [pymTBa 3a YyOpaB/bambe J1a, HPUIMKOM
Jenerupama mociaosa Ha Tpeha nmna, kopumrhema eKCTepHUX yeayra U APYTHX MMOCIOBa KOjU
Cy Of 3Hayaja 3a JpymTBO 3a ympaBibakbe U YIIUTC ¢onmoBe kojuma ympassba, HOCTyIa
CTPY4YHO, ca JYXKHOM MNaXmHOM U y Hajoosbem uHTepecy uiaHoBa YIIUTC donma xojum
yIpaBJba.

Uinan 30. 3akoHa mpomnucyje o6aBe3y ApYIITBA 3a YIIPaBJbakhEe 1a YCIIOCTaBU e(huKacaH
CHCTEM YIpaBjbama PU3UIMMA, /1a YTBPAU MPHUXBAT/BUB CTENEH PU3MKA U OApeAHu Hpodui
pU3MYHOCTH JpymTBa 3a ympaBibatkbe U YIIUTC ¢onnosa xojuma ympassba. JpymrTBo 3a
yIpaB/balkbe je TYKHO Ja aXypupa CTpaTerdjy yhpaBbakba PU3HMIIMMA HajMambe jeTHOM
TOJIUIILE, Aa 6e3 oxarama obaBecTr KoMucHjy o CBUM OMTHUM MTpOMEHaMa yCIIOCTaB/LEHUX
CTpaTervja ymnpaBjbatba PHU3UIMMA, KA0 W O CBUM OUTHMM IpOMEHaMa H3JI0)KEHOCTH
PU3UIIMA.

Unan 31. 3akona ypel)yjy ob6aBe3y IpylITBa 3a YIpaBJbamke Ja YCIOCTaBU U CIPOBOIH
MONMUTHKY W Tpakcy HarpahuBama Koja OJpakaBa M TNPOMOBHIIE €PUKACHO YIPABIHAHE
pPU3UIMMa U CIIpeyaBa Mpey3uMarme pU3UKa KOju HUCY Y CKJIaJy ca Mpo(uiIoM pU3NYHOCTH,
npaBunuMa i npocriektom YIIUTC donaa kojuma ympaBiba WM HapyiiaBajy o0aBe3y
JpYIITBA 3a yrpaBibame Ja aenyje y Hajoossem unrepecy YLUTC donna.

Unan 32. 3akona ypelyjy o0aBe3y ApymITBa 3a yHpaBbame Ja YCIOCTaBH IpUMEpEHe



MpoLeype 3a aaeKBAaTHO pellaBame MPUMEN0N wWiaHoBa (poHIa KOjUM ympaBiba, TaKo 1a
HEMa OrpaHHYeHa 3a OCTBApHUBamE IpaBa YiaHoBa QOH[A.

Uman 33. 3akoHa Mpommcyje Aa C€ CIHOPOBH H3Mehyy IpymiTBa 3a yIpaBbamke M
qyiaHOBa )OHJIA KOjUMa YIIPaBJba PEIIaBajy y CYJACKOM WM BAaHCYACKOM IMOCTYIIKY.

Unan 34. 3akona ypehyje obaBe3y apymiTBa 3a ynpaBbake Ja MMa aXypUpaHy
WHTEPHET CTPAaHMIy Ha KOjo] Mopa Aa o0jaBibyje MPOMHCAHE IMOJATKE O JPYIITBY 3a
ynpasJbame, kao 1 0 YIIUTC ponnoBuma kojuma yrpasiba.

I'maBa Ill. 3akona ypehyje oTBopeHM WHBECTHIMOHU (OHII Ca jaBHOM TOHYAOM —
YUUTC dongn.

Unan 35. 3akona ypehyje mojam VIIUTC douma, oAHOCHO 1a € OTBOpEHHU
WHBECTHIIMOHM (DOHJ KOjH HEMa CBOJCTBO IPABHOI JIMIA, KOjU OPTraHM3yje IPYIITBO 3a
yIpaBJbakbeé M YHMjOM HMOBHHOM YIIPaBJba JAPYLITBO 3a YIPaBJbalbe Yy CBOje MME, a 3a
3ajelHUYKU payyH wiaHoBa (hoHxaa, y ckiany ca oBuM 3akoHoM. YIIUTC dong ce opranuzyje
ca jeJMHUM LUJbEM JIa C€ 3ajeJHUYKA CPEACTBA KOja Cy MPUKYIIJbEHA OJ JABHOCTH, YIaXy Y
MIPEHOCUBE XapTHje O] BPETHOCTU WIH Y IPYTy JUKBHUJIHY (PMHAHCH]CKY UMOBHUHY y CKIIay ca
OBHM 3aKOHOM, a Ha OCHOBY IpaBWJa IUCIEp3Hje PHU3HMKA, Ka0 W Ha MPHHLUUIY OTKYyIa
WHBECTUIIMOHUX jEeMHMIIA HA 3aXTeB WwiaHa QoHaa u3 uMoBuHE poHaa. MUHMMaTHA HOBUAHA
cpencTBa 3a ornounmame mnociioBama YIIUTC dorma He mory Outu mama ox 200.000
(IBecta xusbazia) eBpa y AMHAPCKO) IPOTUBBPEIHOCTH MO 3BAHUYHOM CPEIHbeM KypCy IuHapa
npemMa eBpy koju yrBphyje Haponna 6anka CpOuje Ha jaH ymiaTe U MOpajy ce YIUIaTUTH Ha
padyH Koj Jero3uTapa y pOKy OJl TpH Mecela o] JaHa ymyhuBama jaBHOT IO3MBa 3a
KYIIOBUHY UHBECTUIIMOHUX jEMHHULIA.

Unan 36. 3akona nponucyje aa HazuB YIIUTC ¢onma HE MOkKe OUTH y CYyIPOTHOCTH
ca nM3a0paHOM HWHBECTHIIMOHOM TIOJIMTUKOM M Ja MOpa Ja CaApKd O3HAaKy ‘“‘OTBOPEHHU
nHBecTUIMOHU (hoHA ca jaBHOM noHyaoM" unu “YIUTC doun”.

Unan 37. 3akoHa nponucuje aa AoMaha M cTpaHa npaBHa W (U3MYKa JUIA MOTY
ynaratn 'y YHUTC ¢donna, y cknangy ca oapenbdama oBOr 3aKOHA, a KYIIOBUHA HHBECTUIIMOHUX
JEIMHHUIIA MOXKE CE BPIIMTH YIUIATOM y AMHAPHMA U Y JIeBU3aMa.

Unan 38. 3akona ypelyje oOaBe3y IpyliTBa 3a yIlpaBjbamkbe KOje HamepaBa Ja
opranusyje YHUTC ¢onn, na nomnece Komucuju 3axTeB 3a HU3JaBame J03BOJIE 3a
opranuzoBame U ynpasibame YIIUTC dbonmom u yciose 3a u3aBame OBe JO3BOJIE.

Unan 39. 3akona ypelhyje uznaBame 103BOJIE 32 OpraHu3oBame U ynpasibame Y IUTC
dbonIOM.

Unan 40. 3akona ypehyje na Komucuja ynucyje YHUTC doun y Perucrap YIHUTC
(oHI0BA Kajia ce MCITyHE IPONMCAHU YCIOBH.

Unan 41. 3akona ypehyje mra cagpxxu uaBectuiona nonutuka YIUTC ponna.

Unan 42. 3akona nponwucyje uMoBHHY y Kojy YHUTC donn moxe na ynaxe.

Unan 43. 3akoHa ypelhyje orpannuema ynarama umoBune YIIUTC donna.

Unan 44. 3akoHa ypelyyje uzyserak oJ orpaHuuema ynarama umosune YIUTC ¢donna
y IPEHOCHBE XapTHje OJ BPEAHOCTH M MHCTPYMEHTE TPKHINTA HOBIIA YHjH j& W3aBalal] WK
3a Koje rapanryje Pemybnuka, Haponna Ganka CpbOuje, ayToHOMHA MOKpajuHa WX jeTMHHIIA
JoKamHe camoympaBe PemyOnuke, apkaBa unanuna EY, jenuHuia mokamHe W perrmoHaliHe
caMmoyIipaBe JAp)KaBe WwiaHule, Tpehe Ap)kaBe WU jaBHO Mel)yHapOoaHO Telo KOMe MpUIaaajy
jeIHa WK BUIIIE ApKaBa WIAHHIIA.

Unan 45. 3akona ypelhyje ob6ase3y na ce YHHUTC donpa, y poky of miecT Meceuu o
OpraHn30Bamka, yCKJIAIu ca OrpaHuYEHUMa yiaramba u3 ui. 43. u 44.



Uman 46. 3akona ypelhyje orpanmyema pacnosaramba uMoBuHOM YIIWUTC donna,
omHocHo ma ce umosmHa YIIUTC ¢donma apxku o0BOjeHO 0] WMOBHUHE JIPYIITBA 3a
ylipaBJbakbe¢ U UMOBUHE JICMIO3UTApa, HE MOXKE OUTH MPEIMET 3aJI0Te, HE MOXKE C€ YKIbYUUTH Y
JUKBUAALMOHY WM CTeUYajHy Macy APYIITBA 32 yIpaBJbamkbe, HUTH JICNO3UTApa, HUTH MOXE
OUTH NpeIMeT NPUHYJHE HaljlaTe y LIMJbY HaMHMpHUBama MOTPaXKMBama IpeMa JPYyLITBY 3a
yIIpaBJbambe U JICTIO3UTAPY.

Uman 47. 3akona ypehyje obaBe3y apymTaBa 3a yrpaBibame Ja 3a cBaku YIIUTC
(GOoHI KOjUM YyIpaBJba YTBPAMU BPETHOCT YKYITHE HUMOBHHE U YKynHUX o6aBe3a YLIUTC donna
Y HAYUH BUXO0BOT yTBphHUBama.

Unan 48. 3akoHa ypelyje na WHBECTHIIMOHA jeIMHUIIA MPEACTAaBIba CPa3MEPHU
oOpauyHcku yneo y ykymHo] Heto mMmoBuHM YIIUTC ¢donma Ha OCHOBY Koje CTHIIAIAIl
WHBECTULIMOHE jeluHUIC UMa ojapeheHa mpaBa, Kao W Ja JAPYHITBO 32 YIPABJbAIE BOIM
perucTap MHBECTUIIMOHMX jeIMHUIIA U €BUJICHTHPA CBAKy IIPOMEHY Y paclioyaramy.

Unan 49. 3akona ypehyje yrBphuBame 11eHe HHBECTHIIMOHE JEMHULIE Y 3aBUCHOCTH 4
JM je 1IeHa W3JaBamba WM 1IeHA HAKOH IOYeTHE MOHYyAe. Y TBphUBame BPEAHOCTH, OJHOCHO
LIEHE MHBECTHIIMOHE jEJAMHMIIE BpIIM CE€ CBAKOI pPAJHOr JaHa U 00jaBJbyje Ha HHTEPHET
CTpaHMILIM APYUITBA 32 YIIPaBJbabE.

Unanou 50. u 51. 3akoHa ypelyyjy MOYeTHY TOHYAY U U3JaBak¢ WHBECTUIIMOHUX
JjenuHUIIA.

Unan 52. 3akoHa ypelhyje n1a ce MHBECTUIMOHE jJeJIMHUIIE U [IPaBa U3 MHBECTULIMOHUX
JeIMHUIIA, CTHYY C€ YIHCOM Yy PEerucrap WHBECTHIMOHHMX jEAWHHWIA, Aa je APYLITBO 3a
ylipaBJbambe AYKHO Jla HaKOH 3aKJbydea yroBOpa O yjaramy HHBECTUTOpa 0e3 ojularama
yIOHIIe y PErucrap HWHBECTUIMOHUX jeIWHUIA, KAa0 M Kaga Ce YroBOp O CTHIABY
MHBECTULMOHUX JETUHMIIA CMaTpa 3aKJby4YeHUM KOJ] OPUTMHAPHOT CTULAka, a KaJa y Apyrum
cllydyajeBMMa CTHIama. [IponucaHo u Kajxa JIpyHITBO 3a yINpaB/balkbe MOpa, a Kaja MoOXe Ja
0/101je a 3aKJbY4d YrOBOP O yJaramy.

Ynan 53. u 54. 3akoHa ypelyje pacronarame UManalna HHBECTULIMOHUX jJeAMHUIA Ha
KOjuMa TI0CTOje TpaBa U TEPeTH, Kao M Ja Ce Ha MHBECTUIIMOHO] jEAMHUII MOXE CE yIUCATH
caMo jeJTHO 3aJI0KHO MPaBo.

Unman 55. 3akona ypehyje obaBesy VIIUTC ¢oHma ma OTKYNMM WHBECTHIIHOHE
JeIVHUIIE Ha HAyuH MpeaBHEH MPOCHEKTOM M HAuYMH YTBphUBama IIeHE WHBECTHIIMOHE
JEMHHULIE.

Unan 56. 3akoHa ypelhyje MoryhHOCT ApyIITBa 3a yIpaBibamke Ja HAT0XKU JETO3UTapy
Ja TIPUBpPEMEHO OOYCTaBM W3/aBamkbe€ M OTKYNl WHBECTUIMOHUX jEIUHHIIA Paad 3allTHTE
uHTepeca wiaHoBa (oHIa M oBiamheme Komucuje na moxe 3axTeBaTdh O]l APYIITBA 3a
yopaBjbalkhe Ja JOCTaBM JOKYMEHTanHWjy W WHPOpMAIHMje HEOMXOIHE 3a TIPOIEHY
OIPaB/IaHOCTH OJJIYKE O 00YCTaBIbamby.

Uman 57. 3akoHa ypehyje na JApyImITBO 3a YIpaB/bakbe MOXKE, HCKIBYIHMBO paau
oapkaBama norpedHor HuBoa JukBuaHOCTH YIIUTC donaa, y cBoje ume a 3a pauyn YLHUTC
¢boHma, BPIIUTU 3a1yKUBamke ca pokoM oTmiate a0 360 naHa, 3aK/bydyUMBamEM yroBopa o
KpeIUTy WM perno YroBopa ca JIpPYI'MM HMHBECTHUIIMOHUM (OHIOBMMA M KPEAUTHUM
MHCTUTYLMjaMa, YMjU TpPeAMEeT MOory OWUTH U aKlMje, alld YKYIMHO 3a/yKUBambe MOXKe
u3HOCUTH HajBuIe 710 10% BpeaHOCTH UMOBHHE (OHA.

Uman 58. 3akoHa ypelhyje obGaBe3y npyimiraBa 3a ymnpaBibame Ja 00jaBibyje TPHHOC
YIHUTC ¢onna aBa myra rojauiime, 3akbydyHo Ha jnaH 30. jyHa, ogHocHo 31. nmenemOpa
Tekyhe ronuHe ¥ HaUMH H3pavyHaBamka MPUHOCA.
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Ynan 59. ypehyje na YIHUTC dona ocrBapyje mpuxojae o Kamara, TUBHACHIA H
OCTBAapeHUX KalWTAIHUX JOOMTaKa, a Ja APYIITBO 3a YIpaBjbakbeé MOpa HA3HAUYUTH Y
IIPOCIEKTY HaYMH pacioiene NprUxo/a Koja ce MOKe BPLUIMTH CaMO Y TOTOBOM HOBILY.

Unan 60. 3akona ypehyje o6aBesy YIIUTC ¢onma na mma mpaBmiia, MPOCIEKT U
KJbyuHe WHGOpMaIHje, Koje APYIITBO 3a yIpaBibamke cacTaBiba MmoceOHO 3a cBaku YIUTC
¢donn kojuM ympasiba. [IpocnekT Mopa cagpkaTu cBe HH(OpMaIHje Ha OCHOBY KOJHX
MHBECTUTOP MOXXE JIOHETH OCHOBaHY OAJYKY O MpEIJIOXKEHOM Yyiaramwy, a HapoOyuTO O
pU3UIMMa y Be3U ca TUM ynarameM, nojgatke o YIUTC ¢donny, ApymTBy 3a ynpaBibame U
nenosutapy. [lpasuna YIIUTC donma npuaxy ce MpOCIeKTy U YHHE HErOoB CaCTaBHU JICO.
Kibyune umnH(pOpMaiuje Mopajy MpOCEYHOM HHBECTUTOPY OMOTYhHTH aa pasyme BpCTY H
3Ha4aj pU3HKa, y3 OLICHY MOCJIeIUIIAa CTUIIalkba MHBECTUIIMOHUX jenuauna y YIIUTC donny.

Unan 61. 3akona ypelyje ob6aBe3Hy calp>KMHy NPOCIEKTa M KIbYYHUX HH(POpMaIH]a,
onHocHO Koje nojpatke o YIUUTC ¢onay, ApymTBy 3a ynpasibame U ACNO3UTapy Mopajy jaa
cazpixe.

Unan 62. 3akoHa Npomnucyje Ja jaBHA IOHYAAa HMHBECTUIMOHMX jE€JMHMLA Ha
Teputopuju PermyOnnke nomymTeHa je caMo ako je mpe MmoHyzae 00jaBJbeH MPOCIEKT, MITO je
Moryhe Tek HakOH IITO MpocHekT Oyne onoOpeH of crpane Komucuje. Teker mpocnekTa u
KJbYYHUX WHpOpManuja He CME CaapKaTh HEeTayHe MOJAaTKe, OJHOCHO IMOJATKE KOjHU MOTY
CTBOPUTH IOTPEIIHY NpejacTaBy y norieay Bpeanoctu umoBuHe YIIUTC ¢onaa, Bpennoctu
WHBECTULIMOHUX JEJMHMIA M IPYTUX YMbCHHIA Be3aHuXx 3a nocioBambe YLIUTC donna u
OJIrOBOPHOCT JIPYILTBA 32 YIPABJbamke 3a MOTyhy HITeTy.

Unan 63. 3akoHa mpommcyje o0aBe3y APYINTBA 3a YyNpaBlbalke Ja Kaja HACTyIe
3HauYajHUje MPOMEHE YyClie]] KOjUX MOJaly Yy MPOCHEeKTy U KJby4HHM HuH(pOpMaldjama He
OJIrOBapajy CTBApHOM CTamy, nocTaBu Kommcuju, pagu naBama O700pema, H3MEHEHU
MPOCHEKT 0OAHOCHO KJbyuHe uHpopmanuje YHHUTC ¢donna.

Unan 64. 3akona ypehyje canpxuny npasuwia YIIUTC donna u na Komucuja nonocu
peliewme 0 laBamy caryiacHocTd Ha n3Mene npasuia YIIUTC ¢onpa kaga yTBpAM 1a HUCY Y
CYNPOTHOCTH ca 3akoHOM WiH nHTepecuma wianoBayY LIUTC donma

Unan 65. 3akoHa ypelyje o6aBe3y ApyIITBa 3a yHpaBJbame Ja 00aBeCTH CBE UIaHOBE
¢donna o n3menama npasmia YIUTC donaa, npocnexta 1 KJbydHUX HH(DOpMaILiyja.

Unan 66. 3akoHa ypehyje HakHajge koje ce Harulahyjy oa 4igaHoBa (oHIA U U3
umoBuHe YIIUTC donpa.

Unan 67. 3akoHa ypehyje obaBe3y IpylTBa 3a YIpaBJbame Jia BOJU E€BUJCHIM]Y 32
cBakor wiana YIIUTC donaa o 6pojy UHBECTHUIITMOHUX JEIMHUIIA Y H-ETOBOM BJIACHUIITBY U
J0CTaB/ba CBakoM uinaHy ¢GoHAa obaBemTere O Opojy W TOjeIMHAYHO] BPEAHOCTH
WHBECTHUILIMOHUX jEJIMHHUIIA Y BIIACHHUIITBY, KA0 U M3HOCE HaKHAJa ca JaTyMuMa jocreha.

Unan 68. 3akoHa ypelhyje MoryhHocT ApymTBa 3a ynpaBibame Ja HEMOCPEIHO HIIU
npeko mocpeanuka jaBHo oriamaBa YIIUTC dona kojum ymnpaBiba, yTeM 00jaBJbHBamba
orJyiaca, jJaBHUX MO3MBa U pEKJIaMHUX MaTepujaja WM Ha APYrd HAYMH, a Y UUJbY MO3HBamba
Ha npuctynake YLHUWUTC ¢ouny. Tekct ormaca, oJHOCHO MO3MBa Mopa OWTHU jacaH,
HE/IBOCMHCIICH, TauaH U y CKJIay ca CaJpKUHOM MPOCIEKTa U KIJbYUHUX HH(pOpMalja.

Uan 69. 3akoHa nponucyje aa APYIITBO 3a YIIPaBJbamke CAMO Ha OCHOBY 3aKJbYYEHOT
yroBOpa MOXK€ HEMOCPEeIHO WM MpPeKo TUCTpuOyTepa MpykaTu MpojajHe yciyre, a
TUCTpUOYTEpU MOTY OUTH KpEIUTHE WHCTUTYILHjEe U OpOKepCKO-AMJIepcKa IPYLITBA, Kao U
ocTaJia Jinna y ckiaay ca akrom Komucuje.
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Ynan 70. 3akona ypehyje mobpoBosbHHM mpeHoc ympaBibamba YIIUTC donmom,
OJTHOCHO J1a JIPYIITBO 32 YIIPaBJbakbe YTOBOPOM Yy MUCAHO] (POPMHU MOXKE IMPEHETH YIPABIbAHE
YHUTC dbonaom Ha apyro IpYyIITBO 32 YIPaBJbamke, y3 MPETX0aHY carinacHocT Komucwuje.

Unan 71. 3akona ypehyje crarycue npomene YIIUTC ¢onga, oqHOCHO criajame 1Ba
nmu Buire YIIUTC donaa y HoBoocHoBanu YIIUTC dona wim npunajame jeTHOT WU BHIIC
YHUTC donnosa npyrom, nocrojehem YLIUTC donmy.

Unan 72. 3akona ypelyje ycnose 3a pacnymramwe YIIUTC dbonga n HarmaTy HakHaIa
y CIIy4ajy paciyliTama.

Unan 73. 3akona ypehyje npaBue nocinenuie pacnymramwa YIIUTC donma, ogHOCHO
1a je 3a0pameHo CBaKO Jajbe M3AaBambe WU OTKYI WHBeCcTHIMOHUX jenununa YIIUTC donna
HAaKOH JIOHOIICHA OJJIyKE O paclyllTamy, Kao W 00aBe3y JiMla Koje CIPOBOIU IMOCTYHaK
pacnymrama YIIUTC donaa ga y mocTymnky crpoBohema pacnyiiTama MocTyna y HajoosbeM
UHTEpecy WwiaHoBa (HoH/A.

Unan 74. 3akoHa ypelyje moctynak y cuTyauuju kaga Komucuja perniemeMm oay3me
JI03BOJTY 32 paji APYIITBY 32 yIPABIbAE.

Unman 75. 3akonHa ypelyje mocTymak Jaemo3uTapa IIOCNIe TMpHjeMa OJJIyKe O
pacnymrany YHUTC donna y cinydajy ony3uMama A03BOJIE 32 pajl IPYLITBY 32 YIPABIbabE.

Unan 76. 3akona ypehyje pacnymrame YIIUTC donma opranuzoBanor Ha oapeheHo
BpeMe.

I'masa IV. 3akona ypelyje mocebne dpopme opranmzopama YIIUTC dhonna.

Unan 77. 3akoHa Mpommcyje Aa JIPYIITBO 3a YNpPaB/bamkeé MOXE OCHOBAaTH KPOBHHU
YIUTC, koju ce cacToju OJ JBa WM BUIIE MOAPOHIOBA KOjU C€ PA3NIMKYjy MO jETHO] WU
Buie cneuuuuHoctd, na KpoHu YLUTC ¢onn Huje npaBHO nuue u 1a he ce cBaku of
noadonaoBa cmarpatu noceounm YIIUTC ponnom y cMuciy o6aBe3a U3 OBOT 3aKOHA.

Unan 78. 3akona ypelhyje opranuzoBame kpoBHor YIIUTC ¢onna, onHocHO 06aBe3y
JpYIITBA 32 yOpaBibamke Aa A00Huje no3Bony Komucuje 3a oprannsoBamwe kpoBHor YIIUTC
¢doHIa, Kao U J03BOITY 3a OpraHu3oBame cBakor nojadonaa kposHor YIIUTC donna.

Unan 79. 3akona ypehyje o6aBe3y na Hazus kpoBHoOTr YIIUTC donma Mopa campxatu
Ha3Haky ,,kpoBHH YIIUTC donx “, a Ha3uB noadoHaa Mopa caapKaTH Ha3uB KPOBHOT (poHAA
1 uMe noAQoH a.

Unan 80. 3akona ypehyje obaBe3y IpylITBa 3a YIpaB/balbe€ Ja YCBOJU IpaBHIIa
kpoBHor YILUTC ¢onna u uspanu npocnexkt kpoBHor YIUTC ¢onpa. 3a noadonnose
kpoBHor YIIUTC-a He ycBajajy ce mocebHa npaBuiia, HUTU ce u3pal)yjy moceOHU MpOCHEKTH,
HETo Cy CIenU(UIHOCTH cBakora mojadonna oapeheHn mpaBmimMa M MPOCTIEKTOM KPOBHOT
YHUTC ¢onaa, anu 3a cBaku noAGOH APYIITBO 32 YIPABJbAE j€ AY)KHO J1a YCBOJU KIJbYyUHE
uHpopmanyje.

Unan 81. 3akonHa ypelyje IMOBUHY U ynarama nojadonna. Mimosuna jeqHor noadonua
0JIBOj€HA j€& 0]l UMOBHHE APYTOT NoA(oHIa 1 00aBe3e, OJTHOCHO MOTPAXKUBaKHA MPOU3AIIIA U3
TpaHCaKIfja 3a pauyyH jeJHOT MoA(OHAa, MOJIMHUPY]Y C€ UCKJbYYHBO U3 UMOBUHE, OJJHOCHO Y
KopucT uMoBHHE ToT noAdonaa. Ha cBaku moadoHa npuMemyjy ce oapeade oBOT 3aKOHa O
JI03BOJEEHHUM yJIarambiuMa U OrpaHUYCHIMa yilarama.

Unan 82. 3akoHa ypelyje oOaBe3y JApymITBa 3a YIPaBJbake J1a 3a PadyyH KPOBHOT
YHUTC ¢onna ca aemno3utapoM 3aKkJbydd YroBop o oOaBjpamby IOCIOBA JIENO3MTapa 3a
kpoBaH YIIUTC donpa u cBe merose moahoHI0BeE.

Unan 83. 3akoHa ypelyje mpecTaHak IMOCTOjama KPOBHOT (JOHIA M paCHyIITaHe
KpoBHOT (oH/1a ¥ TTOA(OHIA.
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Unan 84. 3akona nedunwniie rimagau u nparehu YIHUTC dbona. I'masan YHUTC dhong
Mel)y CBOjUM MMaoIliMa MHBECTHLIMOHMX jelIMHHUIIA MMa HajMame jenan nparehu YLIUTC
¢donna, cam mmje nparehu YIIUTC doun m He ynaxe umoBuny y nparehu YIUUTC dongm.
[Mparehu YHUTC ¢donx mMopa na mma mperxomHo omoOpeme Kommcuje na wHBeCTHpA,
oJicTynajyhu o orpaHuyerma MPOMUCAHUX OBUM 3aKOHOM, HajMame 85% cBOje MMOBHHE Yy
uHBectuumone jenunuie rnasaor YLIIUTC ¢ounna.

Uman 85. 3akona mpommcyje ma mnparehu VYIIUTC d¢onx Moxke na HacraHe
opranm3oBatbeM HoOBOr YIIUTC d¢onma y ob6bmuxky mnpareher YIIUTC douma wnm
tpanchopmarmjom nocrojeher YHHUTC ¢onna y nparehu YIHUTC dona, camo y3 mpeTxoaHo
onobpeme Kommcuje. OBUM 4iaHOM MpOIKCaHA Cy AOKYMEHTa KOja HOBH HJIM mocTojehu
YHUTC dona nocraBma Komucuju y3 3aXTeB 3a 0100peme a MocTane nparehu u yaaxe y
rnaBau YIIUTC donn, kao y na Komucuja onobpasa nparehem YIHIUTC douny na ynaxe y
rnaBau YHUUTC ¢onn ako nparehu YIUUTC, meroBu Aeno3utapu U HETOB PEeBU30pP, Kao U
rnaBHu YLUTC ¢ona ncnymasajy cBe 3aXTeBE MPOIUCAHE OBUM 3aKOHOM.

Unan 86. 3akona ypehyje obaBe3e apymTBa 3a ymnpaBibame IpaTrehumM M ri1aBHUM
YIUTC ¢ougoM, MOTHHCHBAKE YroBOpa, JIOCTaBJbamke JOKYMEHTaIMje W WH(pOpMaIyja,
yckialjuBame BpeMeHa 3a u3pauyHaBambe U 00jaBy IICHE lbUXOBUX MHBECTHIIMOHHX jEMHUIIA,
JICJCTBO pacmylliTama, crajama U npunajama riaaBHor YIIUTC donma Ha nparehun YIIUTC
($hOH ¥ CITUYHO.

UnanoBu 87. u 88. 3akoHa ypelyyjy obOaBe3e um capaamy Jemo3urapa U peBU30pa
rnasHor u npareher YIIUTC donna.

Unan 89. 3akona ypehyje mubopmanuje koje je apymTBo 3a ynpabibamkbe YIIUTC
(GOHIOM JY)KHO Jia JIOCTaBU MMAaOIMMa CBOJUX HHBECTUIIMOHUX jEIUHHIIA Y CIydajeBHMa
nperBapama nocrojeher YHUTC ¢onna y mparehm YLHUUTC ¢doug u mpomeHe riaBHOT
YHUTC ¢donna.

Unan 90. 3akoHa ypehyje obaBe3y apymTsa 3a ynpasssame npareher YIIUTC dorna
na npaTu nocioBame rnaBHor YIIUTC donna.

Uian 91. 3akona ypelyje 06aBe3y npymiTea 3a ynpasibame riaBauM Y HUTC dormom
na 6e3 ojularama obasemtaBa Komucujy o nmparehem YIUTC oy Koju ynaxe y merone
WHBECTHUIIMOHE JEIMHHUIIE.

Unan 92. 3akoHa ypehyje obGaBeze Komucuje na 6e3 ojnarama obaBemirasa nparehu
YUUTC ¢onn, wim Hamiexxuu opran matuune apxkase npareher YIIUTC dbonna o cBakoj
OJUTyLIH, MEPH, YOUCHOM HEMOLITOBamY O/Apel0H OBOI 3aKOHa y Be3M ca rinaBHuM YLUTC
(hOHIOM WITH, FHETOBUM JIPYIITBOM 32 YIpaBJbarbe, ACTO3UTAPOM WA PEBU30POM.

I'maBa V. 3akona ypelyje nemoszurapa, Ka0 M HauuH U YCIOBE 3a 0OO0aBJbame

ACJIaTHOCTU ACIIO3UTAapa.

Unan 93. 3akoHa npomnucyje o0Be3y IpylITBa 3a ymnpaBibame na 3a cBaku YLIUTC
KOJUM yTpaBJhba HM3a0epe jeHOT JEMOo3uTapa, W Ja ca HUCTUM Y MHCaHO] (GOpMH 3aKJbydH
yroBOp O TpyXamy yciyra jenosurapa. Y PemyOmumm aemnosutap Moke OUTH KpeIuTHA
MHCTUTYIMja ca cenumTeM y PermyOnuim, koja uma no3soiny Komucuje 3a o0aBibame 1ociioBa
JIeTio3uTapa U Mopa TpajHO Jla UCIyHaBa OpraHU3allMOHE 3aXTeBe U yCJOBE MOTpeOHe 3a
o0aBJpame MOCIIOBA JICTTO3UTApA.

Unan 94. 3akoHa ypeljyje 3aXTeB W yCJOBE 3a HM3/aBame J03BOJIE 3a 00aBJbame
MocJioBa jJieno3uTapa, koju ce momHocu Komwmcuju. Kommcuwja Boam perucrap 103Boja
U3JIATHX 32 00aBJbAHE JICTATHOCTH JIENIO3UTAPA.
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Uman 95. 3akona ypelyje obaBe3y jaemo3uTapa jJa JIOHECE NpaBWia IMOCIOBama y
noraeny o0aBJbama MOCIOBA JICTIO3UTapa, Ha Koja cariacHocT naje Kommcuja, kao u mojgaTke
KOjH ce YyTBphHjy OBUM IpaBuiIMMa.

Unan 96. 3akoHa ypelhyje yroBop ca neno3uTapoM U o0aBe3y JOCTaBJbalba YroBopa
Komucuju.

Unan 97. 3akona ypehyje ycioBe 3a MMEHOBAambE JENO3UTapa Kaja IPYIITBO 3a
ynpasibame u3 Penyonuke ynpassa YIIUTC donmom u3 apyre apkaBe, u JEMO3UTAP MOXKE
OUTH y MaTUYHO] p>KaBU WM y Perryonuiy.

Unanosu 98. 1o 101. 3akona neduHuUIy MocaoBe Koje aerno3utap obdasiba 3a YIIUTC
¢dhoH1, 0IHOCHO KOHTPOJIHE TIocoBe, npaheme Toka HoBHa YIIUTC dhonma u mocnose yyBame
nmoBuHe YIIUTC donna. Jlenuzurap moxke obaBibatu nociose 3a puie YIIUTC dponmosa, ¢
THM ILITO y TOM CJIy4ajy BOJU NoceOHe pauyyHe MMOBHHE 3a cBak GoHa. Jlenoszurap je ayxan
Jla IPYIITBY 32 YIPaBJbalkhe PEIOBHO JOCTaBJba MOTHYHU criMcak MMOBHUHE 3a cBaku YIIUTC
¢doHJ 32 KOju 00aBIJba MOCIOBE JACTIO3UTApPa, JIa U3BEIITaBa IPYIITBO 32 YIPaBJbakbe 0 OUTHHM
norahajuMa Koju HACTYMajy KOJ M3/aBajala XapTuja o BPEAHOCTH U APYruX (UHAHCH]CKUX
WHCTpyMeHara Be3anuM 3a umoBuHy YIIUTC donnma xoja cy My moBepeHa Ha 4yBame, Kao U
Jla U3BpIllaBa HAJIOTe IPYIITBA 32 YIIPaBJbatkhe KOjU Mpou3ia3e u3 OUTHUX gorahaja.

Uian 102. 3akoHa mpomnwmcyje aa Ccy ACMo3uTap W IPYIITBO 32 YIPABJbAKE TYKHH Ja
MPUJIMKOM H3BpIlIaBalkba CBOJUX IIOCIOBA W JY>KHOCTH TMOCTYMNajy ca MaXmkOM A00por
CTpy4mhaKka, y CKJIQAy ca HayellOM CaBECHOCTH W IOIITEeHAa, HE3aBUCHO M HMCKJbYYHUBO Y
untepecy YLHUUTC donna u unanoBa ¢donpaa. [lenosutap He cme 00aBibaTh JIpyre MOCIOBE
KOju MOTy jgoBectH 10 cykoba wmHTepeca mamehy VIUTC donpa, uranoBa Qoumga wimm
JIpyIITBa 3a YIOpaBbakbe M JACMO3UTapa, OJHOCHO VYKOIUKO HHje (PYHKIHOHAIHO U
XHMjepapXHjCKH CIIPOBEJICHO O/IBajalbe IMOCIOBA JICMO3UTapa O]l OCTAJIHMX IIOCIOBAa KOju On
MOIJIM JIOBECTH JI0 cykoOa uHTepeca. JlogaTHo, Jemo3uTap je AyKaH Jla dyyBa MMOBHUHY
YOUTC donma oaBojeHO 01 MMOBHUHE JEMO3UTapa U OCTAIMX KIIHjEeHaTa Jaerno3uTapa. Y
Clly4ajy cTeuaja Wi JIMKBUAALIMje JeTOo3uTapa Uik Ody3uMama J03BoJie 3a paj Jemo3uTapa,
IpYIITBO 3a YIpaBJbalke je IY)KHO OIMax Jla pacKHHe yroBop o oOaBjbamy yciyra
Jerno3uTapa U npubaBu MpeTXoaHy cariacHocT Komucuje 3a 3ak/bydere yroBopa ca HOBUM
JIETIO3UTAPOM.

Ynan 103. 3akoHa MpoOMUCyje YCIOBE MOJA KOjUMa AETO3UTap MOXKE JAEJIETUpaTH CaMo
MIOCJIOBE UyBamka UIMOBHUHE JAPYT0j KPEAUTHO] MHCTUTYLIHU]JH.

Unan 104. 3akoHa mpomucyje Ja Jerno3uTap MOKe JeJeTupaTy MOCIOBE Jerno3uTapa
caMmo y3 peTXoaHy cariacHocT Komucwuje.

Unan 105. 3akoHa nponucyje Aa y ciydajy Jelerupama mocioBa Jeno3nuTapa Ha Tpeha
nuua, npaswia YHUTC donaa, Mopajy aa caapike OMUC CBUX TOCIOBA KOj€ j& NIETO3UTap
nenerupao Ha Tpeha nuia, crrcak cBUX Tpehux JHIa ca KOjuMa JEMo3uTap MMa 3aKkJbydeH
YTOBOp O JleJierupamy, Kao U MOTEHIMjaIHUX CyKoOa MHTepeca KOJU M3 TaKBOT JeJerupama
MOTY HacTaTH, W H3jaBy Jemo3uTapa Aa he TakBH aXypupaHU MOAalUd OUTH JTOCTYITHU
YJIaHOBMMA HA FHXOB 3aXTEB.

Unan 106. u 107. 3akoHa mpomucyje OJTOBOPHOCT JAEMO3HUTapa mpemMa IPYIITBY 3a
yIpaBJbamkhe U WIAHOBHMA, 32 TYOUTaK (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATA, Y CIIy4ajy Jellerupama
CBOjUX TOCJIOBa Ha Tpeha ynia, Kao M yclIoBe MOJ KOjUMa Ce JIEMO3UTap MOXKE OCI000IUTH
TaKBE OJITOBOPHOCTH.

Unan 108. 3akona mponucana je ob6aBesa gemosutapa na Komucuju Ha HEH 3aXTEB
JI0OCTaB/ba JOKYMEHTAIMjy TMOTpeOHY 3a 00aBJbamke EHE JeNaTHOCTH, Kao W o0aBe3a
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JIeno3uTapa Ja 0 €BEHTyaJlHUM KpIIewmuma oapenada 3akona, npaswia YIIUTC donna nmm
npocriekta, obaBectn Komucujy 6e3 omarama.

Ynan 109. 3akoHa npornucyje mpaBuia y Be3H ca CaunibaBaeM W3BEIITaja PeBU30pa.

Unan 110. 3akona mpommcyje Koje HOJATKE je Jermo3uTap Ay)KaH Ja 4yBa Kao
MTOCJIOBHY TajHY.

Ui 111. go 114. 3akoHa AepUHUIITY TIOCTYIAK U YCJIOBE 3a MPOMEHY AETO3uTapa, Kao
u oBnamhema Komucuje y Tom mocrynky.

I'maBa VI. 3akona ypelyje Ham30p Haj MOCIOBamkEM JPYILITBA 32 yrpasibame, Y LTUTC
dhoHa, 1erno3uTapa U OCTaIUX cy0jekara.

Unan 115. 3akona mponwmcyje na Komucuja Bpuim KOHTHHYMPAaHH W HENOCPETHH
HAJ30p HaJ CHPOBOEHEM OBOI 3aKOHA, JIOHOCH IOJ3aKOHCKE aKTe 3a HM3BPIIABAE OBOT
3aKOHa 3a Koje je opnamheHa u Boau Perucrap npymrasa 3a ynpasibame, Perucrap YHUTC
¢donmoBa u Perucrap 103Bona U3AaTHX 32 00aBJbAE TOCIOBA JIEMO3UTapa. Y BpLICHY CBOjE
HajmexxHoctn Komumcuja 1OHOCH pemiema Koja Cy KOHa4HA, MPOTHB KOJUX C€ MOXKe
MOKPEHYTH YIPaBHH CIIOP.

Unan 116. 3akona npornmcyje n1a Komucuja Bpim HaI30p HaJ MOCIOBAkHEM JIPYIITaBa
3a ympaBbame n YLIUTC ¢onma, ka0 U Ham3op Haa 00aBJbamEM YCiyra JAENO3HWTapa y
CMHCITY OBOT 3aKoHa. KomucHja mo cimy0eHoj Ty>KHOCTH CIPOBOM IOCTYIAK HaI30pa U HaJI
JUIUMa Koja MpYXajy yciyre U 00aBibajy AETaTHOCTH JAPYIITBA 33 YIPABJbamke, OJHOCHO
nerno3utapa 6e3 103BoJIe.

UYnan 117. 3akona ypehyje mepe koje Komucuja npenysuma kajia y HocTynky Haazopa
npywtea 3a ympasibamwe, YUUTC ¢onna u nenosurapa yrBpAu HE3aKOHUTOCTH, OJHOCHO
HETIPaBUIIHOCTH Y ITOCIIOBAY.

Unan 118. 3akona ypehyje cutyanuje kaga Komucuja 1oHOCH peliehe O Oy3UMAaY
JI03BOJIE 32 Paj] IPYILTBY 3a yIpaBJbambe.

I'nmaBa VII. 3akoHa ypelyyje cTpana nipymTBa 3a yrpaBibamke 1 HHBECTUIIMOHE (POH/IOBE.

Unan 119. 3akona ypehyje na cy crpana apymTsa 3a ynpasibawe 1 YIIUTC ponnosu
KOJU HaMmepaBajy Ja NpUKYIJbajy cpeicTBa y PemyOmuium, ayxHa na 1o0Oujy [03BOIYy U
MOCITYjy Y CKJIQIy Ca OBHM 3aKOHOM.

I'maBa VIII. 3akona perynuiie ka3HeHE oJpenoe, 0OTHOCHO KpUBUYHA JIeNa, IPUBPEIHE
npecryre u npekpmaje (wi. 121. no 129.).

I'naBa IX. 3akoHa ypelyje npenasse u 3aBpliiHe ojxpenoe.

Unan 130. 3akona ypehyje omnoxkeny nmpuMeHy uiaHa 16. ct. 2. 1 3. 0BOT 3aKOHA JIO
nana npujema Penyonuke Cp6uje y EBponcky yHHjy.

Unan 131. 3akonHa ypehyje obaBe3y apymiraBa 3a yIpaBJbamkbe KoOja YIIPaBIbajy
OTBOPEHUM WHBECTUIMOHUM (OHJOBMMA Yy CKJIaay ca 3aKOHOM O HWHBECTUIIMOHUM
¢donnosuma ("Cnyx0enu riaacauk PC", 6p. 46/06, 51/09 31/11 u 115/2014), na y poky ox
JIeBeT MecCellM O] JlaHa CTYyNama Ha CHAry OBOT 3aKOHA YCKJaJe CBOj€ MOCJIOBAHE U OIIITE
aKTe, OJJTHOCHO TIOCIIOBamke (DOHI0BA KOJUMa YIIPaBJkajy, ca oapeadaMa OBOT 3aKOHA..

Unan 132. 3akoHa Mpomucyje 1a KpeauTHe HHCTUTYIIH]jE Koje cy oA Komucuje nobumne
JI03BOJTY 32 00aBJbamE JICTATHOCTH KAaCTOAM OaHKE y CKIaay ca 3aKOHOM O MHBECTHIIHOHHM
¢donnoBuma ("Ciryx0enu rmacauk PC", 6p. 46/06, 51/09 31/11 u 115/2014), nacraBipajy na
00aBJbajy MOCIIOBE JIENIO3UTApa Y CKIIAAy Ca OBHM 3aKOHOM U J1a Cy AY)KHE Ja Y POKY OJ] IEBET
Mecellr O] JaHa CTYyIama Ha CHary OBOT 3aKOHA YCKJIaJe CBOje MOCIOBAKE U OMINTE aKkTe ca
onpeadama OBOT 3aKOHA.
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Unan 133. 3akoHa npomnucyje aa he ce mponucy 3a cipoBohemhe 0BOT 3aKOHA JIOHETH Y
POKY OJ IIIeCT Mecela O IaHa CTyIamka Ha CHAary OBOT 3aKOHA.

Unan 134. 3akoHa mpomucyje aa he ce MmocTymiu, KOju 0 JaHa CTylnama Ha CHary
OBOI' 3aKOHAa HHCY OKOHYaHHM, OKOHYaTH 10 ojapendama 3aKkoHAa O WHBECTHLIMOHUM
dhonI0BUMA.

Unan 135. 3akoHa mpomucyje Aa JaHoM IMOYeTKa IpUMEHe OBOT 3aKOHa IpecTaje Ja
Bk 3akoH 0 mHBecTUIMOHUM ¢onmoBuma ("Cuyxoenu riaacauk PC", 6p. 46/06, 51/09
31/11 u 115/2014).

Uian 136. 3akoHa mpomucyje CTylame Ha CHAry ¥ MovYeTak MpuMeHe 3aKoHa.

V. ®UHAHCHUIJCKA CPEICTBA IIOTPEBHA 3A CIIPOBOBEIBE
3AKOHA

3a crnpoBolewme OBOI 3aKOHAa HHje MNOTpeOHO 00e30eauTH cpeacTBa y Oyuery
Penryonuke Cpowje.
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